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Phuong phap luan Xép hang Tin nhiém:
Tiéu chi xép hang tin nhiém nhém ‘CCC+’,
‘CCC’ 'CCC-va‘CC’
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Pham vi ap dung

Nhrng huéng dan nay ap dung cho ca x&p hang tin nhiém t6 chirc phat hanh va x&p hang tin nhiém cong
cu ng. Tuy nhién, xép hang tin nhiém cac céng cu ng cia doanh nghiép va chinh phl c6 thé dugc diéu
chinh “l&én” hodc “xudng” so vdi xép hang clia to chirc phat hanh dé phan anh kha nang thu héivén trong
trwong hgp xay ra sy kién tin dung hodc th& tw vu tién trong thi tuc pha san. Nhirng diéu chinh trén

khéng nam trong pham vi tai liéu nay.

Phuong phap luan

Muc dich ctia bé tiéu chi nay la lam rd cach phan bé cac muc x&p hang 'CCC+', 'CCC-', va 'CC' bang
cach lién k€t mbéi mirc x&p hang vai cac kich ban cu thé. Nhirng tiéu chi nay dugc uu tién dp dung so vJi
céac tiéu chi cu thé cla tirng nganh khi xac dinh mdc diém xép hang tin nhiém cho t6 chic phat hanh

hoac céng cu ng.
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Tiéu chi xé€p hang tin nhiém muc 'CCC'

= Kha nang v& ng phan anh nang luc va mirc dd san sang chi tra ng vay cla t6 chitc phat hanh, la tiéu chi
quan trong nhat dé danh gia mdc do tin nhiém. Vi vay, dé duy tri s nhat quan trong xép hang, t6 chirc
hodc khoan ng dugc xép hang cao hon thudng it cé kha ndng mat kha nang thanh toan haon so vdi nhirng
td6 chirc cé murc xé€p hang thdp hon, néu cac yéu td khéac gitr nguyén.

= Mrc Xép hang tin nhiém 'CCC' cho thay khoan ng vay hién dang cé rdi ro khdong thanh toan. Kha nang
thanh toan phu thudc l&n vao céc diéu kién kinh doanh, tai chinh va kinh t€ thuan lgi. Néu cac diéu kién
nay xau di, té chirc phat hanh kho cé kha nang dap irng nghia vu ng.

» Nhin chung, t6 chirc phat hanh hodc cong cu ng cé xac suat vé no tir 50% tré lén thudong dugc xép hang
'CCC". Tuy nhién, néu kha nang v& ng chi 33% nhung c6 thé xay ra trong vong 12 thang, muic xép hang
'CCC'van c6 thé dugc ap dung.

* T6 chic phat hanh hodc céng cu no cé xac suat vé ng tir 50% tré' Llén

Tong quan tiéu chi

xép hang nhém 'CCC' ,
* To6 chirc phat hanh hodc céngcu ng cé xac suatvad ng tir 33% tré Lén, va

 Xac dinh dugc kich ban sy kién tin dung co thé xay ra trong vong 12 thang.
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Yéu td phan loai chinh trong mirc xép hang'CCC'

Y&u t6 chinh dé phan biét cac mic xé€p hang trong nhém 'CCC' (CCC+, CCC, CCC-) la khoang thdi gian du kién
sé xay ra sy kién mat kha nang thanh toan cua té chirc phat hanh. Khi mét t6 chirc phat hanh cang gan thai
diém du doan sé vi pham viéc thanh toan cac nghia vu tai chinh, kha nang co su thay déi tich cuc trong diéu kién
kinh doanh, tinh hinh tai chinh, hodc kinh té dé tranh vi pham céc su kién tin dung cang thap, do dé xac suat vé

kha nang mat kha nang thanh toan cang cao.

* T6 chirc phat hanh hién dang ddi mat vdi rai ro méat kha nang thanh toan va phu thudc vao céc diéu
kién kinh doanh, tai chinh va kinh t&€ moét cach thuén lgi dé thu'c hién nghia vu tai chinh ctia minh. Mac
du c6 thé chua roi vao gap ap luc tin dung hodc nghia vu thanh toan ngay lap tic, nhung cac cam két
tai chinh cla té chirc phat hanh khéng bén virng trong dai han.

* T6 chirc phat hanh c6 kha nang sé khéng c6 kha nang thanh todn trir khi xay ra mét dién bién tich cuc
bat ngd. Khac vdi x€p hang 'CCC+', xép hang 'CCC' phan anh su ton tai clia céc kich ban mat kha
nang thanh toan cé thé xac dinh dugc trong vong 12 thang téi. Nhirng kich ban nay co thé bao gom
tinh trang thiéu hut thanh khoan sap xay ra, vi pham céc diéu khodan tai chinh, ho&c kha nang cao t6
chirc sé thuyc hién hoan doi ng hoac tri hoan thanh toan céac nghia vu tai chinh trong tinh trang kho
khan trong khoang thoi gian dé.

* Sukién t6 chic phat hanh méat kha nang thanh toan, hoan doi ng trong tinh trang kho khan, hoac tri
hoan thanh toan cac nghia vu tai chinh dugc ky vong sé xay ra trong vong sau thang taéi, trir khi co sy
cai thién manh mé va bat ngo trong tinh hinh tai chinh cua té chirc phat hanh.
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Tiéu chi xé€p hang murc 'CC'

* Pinh nghia: Mrc xé€p hang tin nhiém 'CC’ phan anh nghia vu ng hién dang c6 kha nang cao sé khong dugc
thanh toan. M(rc xép hang nay dugc ap dung khi sy kién tin dung dugc xem |a gadn nhw chac chén xay ra,
bat ké md&c thoi gian nao.

= Ngoai ra, FiinRatings cling c6 thé danh gia mic xép hang diém tin nhiém déc lap (SACP) la ‘CC' khi danh
gia rang su kién tin dung gan nhu chac chan xay ra, trir khi t6 chirc phat hanh cé kha nang nhan hé trg dac

biét t&r cong ty me hodc co quan chinh phu.

T6 chitc da céng bd rang ho sé khong thé thanh todn khoan i vay hodc ng goc sap tdi, mac du
hién tai vAn chua bi cham thanh toan bat ky khoan nao.

T6 chirc da cong bd ké hoach ndép don phéa san hoac theo dudi mét phuong an tuong tu co thé
khi€n kha ndng thanh toan ng vay ctia ho gap rdi ro, mac du van chua chinh thirc duoc tuyén bé

Vidu vé mirc BIE] SEIT:

xép hang ‘CC’

T6 chirc da tuyén bd ké hoach thuc hién hoan déi ng hodc tai cau tric tuong tu ma chang toi
danh gia dién ra trong tinh trang kho khan vé viéc dap ing cac nghia vu tai chinh, méc du qua
trinh nay van chua hoan tat.

Chung t6i danh gia viéc xay ra sy kién tin dung la gan nhu chéc chéan, du la do sy kién tin dung
c6 thé xay ra trong vong 12 thang tdi, hoac xac suat mat kha nang thanh toan van & muc cao
ngay ca trong kich ban thuan Loi clia t6 chirc phat hanh.
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Cau hai thuwong gap

» Cac doanh nghiép dugc xé€p hang ‘CCC+’ thudng phan anh su két hop gitra danh gia Nang luc Kinh doanh & mirc “Réat
yéu” va Rui ro Tai chinh & murc “Réat cao”, nhung chua xac dinh dugc kich ban xay ra sy kién tin dung cu thé.

* Tuy nhién, trong mét s6 trudng hop, t6 chirc c6 diém Nang luc Kinh doanh & mirc “YEu” va mirc don bay tai chinh rat cao
van c6 thé dugc xép hang & mic ‘CCC+’ néu FiinRatings danh gia cac cam két tai chinh clia t6 chitc phat hanh khéng
bén vitng trong dai han.

* MGt doanh nghiép sé dugc xép hang ‘CCC’ khi cac kich ban mat kha nang thanh toan cu thé dugc du doan sé xay ra

trong vong 12 thang tdi, bat ké mirc di€ém danh gia Nang luc Kinh doanh va Rui ro Tai chinh.

= Cac cong ty dugc xé€p hang 'CCC' thudng sé phat sinh cac sy kién tin dung nhu tri hoan thanh toan nghia vu ng
vay/ cam két tai chinh, trir khi c6 mot bién chuyén tich cuc dang k&, chang han nhu thay déi trong c4u trdc vén
hodac mo6 hinh kinh doanh. Viéc nang hang khéi nhom 'CCC' thuong xuat phat tir cac yéu té nhu sau:
- Caithién diéu kién kinh doanh, tai chinh hodc kinh té
- Pugc mua lai bdi mét don vi cd tiem luc tai chinh manh hon
- Taicocaungthanh cong
- Pugc mién trir hoac diéu chinh cac diéu khodn cam két tai chinh (covenant)

- Dién bién thi trudng thuan lgi, vi du: gia hang héa/thanh phdm clia cong ty ting
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Cau hai thuwong gap

= Khdéng, khong c6 yéu cau bat budc phaituan theo 16 trinh ha bac xép hang tin dung tuan tu (vi du: BB > BB- > B+ >
B > CCC+). Chung t6i c6 thé ha truc ti€p moét té chire phat hanh tir mire diém 'BB' xudng 'CCC' hoac 'CC' néu xac
dinh rang t6 chirc dé dap Ung diéu kién thudc cadc nhém xép hang thap hon — chang han nhu: D8i mat véi cac
kich ban v& ng cu thé; Cuc ky dé tén thuong trudc nguy co mat kha nang thanh toan; Su kién tin dung gan nhu
chéc chéan x4y ra. Viéc ha bac xép hang tin nhiém phan anh rui ro tin dung thuc té tai thoi diém danh gia, khong

phu thudc vao mot 16 trinh hay trinh ty x&p hang dinh san.
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Tru s& chinh Chinhanh H6 Chi Minh

Tang 10, Toa nha Peakview,

36 Hoang Cau, Phuong O Chg Dira,
Quanboéngba, Ha Noi, Viét Nam

Tel: +84 24 3562 6962

Email: support.fiinratings@fiingroup.vn
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2 Hai Triéu, Phuong BEn Nghé,

Quan 1, Tp. H6 Chi Minh, Viét Nam

Tel: +84 329 813 686
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Tai liéu nay dugc soan thdo bdi Céng ty C6 phan FiinRatings chi stz dung cho muc dich tham khdo. B4y khong phaila Bdo cdo xép hang tin nhiém va khéng khuyén nghi mua, bdn hodc ndm gii bt ky c6 phi€u nao hodc bat ky
giao djch cu thé nao khéc. Théng tin trong Bdo cdo nay, bao gom dif liéu, s6 liéu, bang, phan tich va nhan xét cta FiinRatings, chi duoc st dung dé tham khao theo quyét dinh cua riéng ban. FiinRatings sé khéng chju trach
nhiém cho bat ky tén that hoac hdu qua nao cd thé xdy ra do viéc stz dung théng tin trong bdo cdo nay. FiinRatings giif ban quyén déi véi bao cdo nay va toan bé ndi dung trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay duoc bdo hd ban quyén
theo phap ludt vé quyén téc gia cta Viét Nam va céc nudc theo céc cong ude, diéu udc qudc té vé quyén téc gig ma Viét Nam la thanh vién.
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